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Altersvorsorge, Altersvermdgensgesetz. fondsgebundene Rentenversicherung

Sachverhalt

Ein Kunde der Quelle AG hat ein Angebot Uber den Abschluss einer fondsgebunde-
nen Rentenversicherung nach dem neuen Altersvermdgensgesetz erhalten (siehe
Anlage). Der zweiseitige ,Antrag auf Riester-Forderung” der Quelle Lebensversiche-
rung AG (im folgenden Quelle LV) enthéalt Vertragsbestandteile, die fur den Verbrau-
cher irrefihrend sind und erhebliche Zweifel an der Forderfahigkeit gemal dem Ge-
setz Uber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen erlauben.

Stellungnahme

I. Das Gesetz Uber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

In 8 1 Abs. 1 des Gesetzes sind die zu erfullenden Kriterien genannt, um die staatli-
che Forderung zu erhalten. Im Zusammenhang mit aktuellen Angeboten ist Folgen-
des besonders zu prifen:

8 1 Abs. 1 Nr. 3: ,...der Anbieter zusagt, dass zu Beginn der Auszahlungsphase zu-
mindest die eingezahlten Altersvorsorgebeitrage fiir die Auszahlungsphase zur Ver-
figung stehen;...”

8§ 1 Abs. 1 Nr. 8: ,...die in Ansatz gebrachten Abschluss- und Vertriebskosten [mus-
sen] Uber einen Zeitraum von mindestens zehn Jahren in gleichméRigen Jahresbe-
tragen verteilt werden, soweit sie nicht als Vomhundertsatz von den Altersvorsorge-
beitrdgen abgezogen werden;"
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§ 1 Abs. 1 Nr. 9: ,....der Anbieter [ist] verpflichtet, den Vertragspartner jahrlich schrift-
lich Gber die Verwendung der eingezahlten Altersvorsorgebeitrdge, das bisher gebil-
dete Kapital, die einbehaltenen anteiligen Abschluss- und Vertriebskosten, die Kos-
ten fur die Verwaltung des gebildeten Kapitals ...zu informieren;*”

[I. Zum Antrag der Quelle Lebensversicherung AG (Anlage)

1.

Das angesparte Kapital wird in der Anlagestrategie ,aktiv‘ in den Dit-Fonds In-
dustria (Européische Aktien, 50% des Kapitals), Dit-Technologie (Internationale
Aktien, 20%), Concentra (Deutsche Aktien, 20%), Europazins (Europdaische
Rentenwerte, 10%) angelegt. Der Fonds Industria hat in den letzten zw6lf Mona-
ten eine Wertentwicklung von —22,74% gehabt, der international ausgerichtete
Fonds Dit-Technologie hatte im gleichen Zeitraum einen Verlust von —46,82%
nach eigenen Angaben des Dit). Die Quelle LV AG garantiert den Beitragserhalt
wie im Gesetz gefordert; es ist allerdings offensichtlich, dass eine Kapitalanlage
zu 90% in Aktien von der Zertifizierungsbehérde nicht die Genehmigung be-
kommt, weil nicht nachvollziehbar ist, wie das Kursrisiko abgesichert wird (siehe §
1 Abs. 1 Nr. 3 Zertifizierungsgesetz). Also wird es eine erhebliche Verénderung
des Vertrags zum 01.01.2002 geben missen, um in den Genuss der staatlichen
Forderung zu kommen. Der Kunde schliel3t de facto jetzt einen Blankovertrag ab
und erfahrt erst im néachsten Jahr, wie das angelegte Geld langfristig investiert
wird.

Die Abschluss- und Vertriebskosten sind auf der Rickseite ausgewiesen: 5% auf
die Einzahlungen und max. 0,075% monatlich (0,6-1 % p.a.) auf das Vertrags-
guthaben. Dieses entspricht den Kosten fir Investmentfondansparplane.

Der Vertragsantrag enthalt einen Stempel ,Tarif fir staatliche Riester-Forderung
garantiert: Die Zertifizierungsbehdrde nimmt die Arbeit erst zum Ende des Jahres
auf — diese Garantie kann nicht gegeben werden. Im vorliegenden Fall wird es
nur bei erheblichen Vertragsdnderungen die staatliche Forderung geben. Der
Stempel ist als irrefihrend zu bezeichnen.

Es handelt sich bei dem Quelle LV-Vordruck um einen Antrag auf Abschluss einer
fondsgebundenen Rentenversicherung; im Titel hei3 es allerdings: ,Antrag auf
Riester-Forderung“. Den Antrag auf ,Riester-Férderung” (8 89 EStG) stellt man a-
ber gesondert beim Anbieter. Die Uberschrift kann als irrefilhrend bezeichnet
werden. Zusatzlich wird Gber die Einkommensteuererklarung vom Finanzamt er-
mittelt, ob Uber die Altersvorsorgezulage (8 83 ff EStG) hinaus ein zusatzlicher
Sonderausgabenabzug mdoglich ist. Die hier benutzte Formulierung kann den
Verbraucher zu der Annahme verleiten, dass fur die Forderung keine weiteren
Schritte notwendig sind und damit dazu fuhren, dass der tatséchliche Antrag auf
Altersvorsorgezulage nicht gestellt wird.

Die Quelle LV empfiehlt - unterteilt in drei Einkommensgruppen - drei verschiede-
ne monatliche Sparbeitrdge. Der Vertrag enthélt zusatzlich die Klausel, dass a-
nalog zu den steigenden Forderungen auch die Beitrage im gleichen Verhaltnis
angepasst werden. Im Falle eines durchschnittlichen verheirateten Alleinverdie-
ners mit 2 Kindern mit DM 5.000,- brutto/Monat = DM 65.000,- p.a. wirde sich die
Vertragssparleistung wie folgt entwickeln:



2002 2008
Berechnung des notwendi-
gen Eigenbeitrags
Bruttogehalt (RV-pflichtig) 65.000,00 65.000,00

,Mindestsparbetrag** / Jahr 1% 4%
Summe 650,00 2.600,00
davon

staatl. Grundzulage / Jahr 150,00 600,00
staatl. Kinderzulage / Jahr 180,00 720,00
Eigenbeitrag / Jahr 320,00 1.280,00
Eigenbeitrag / Monat 26,67 106,67

Vorgeschlagener Beitrag
der Quelle LV 90,00 360,00

Die notwendige Sparleistung zum Erhalt der vollen Altersvorsorgezulage im Jahr
2008 betragt fur diesen Musterhaushalt DM 106,67 pro Monat. Die tatsachlich von
Quelle LV verlangte Sparleistung fir die fondsgebundene Rentenversicherung
betrdgt DM 360,-. Die vertraglich vorgeschlagenen Beitrage sind damit unnotig
hoch, um die maximale Forderung auszuschopfen. Das sich ein Vierpersonen-
haushalt mit einem Bruttoeinkommen von DM 5.000,- keine monatliche Spar-
leistung von DM 360,- leisten kann ist offensichtlich - eine Konfliktsituation daher
heute schon absehbar. Die Mdglichkeit der Beitragsreduzierung ist ungeklart.

6. Rulckseite des Vertrags: ,Leistung im Todesfall* - hier entsteht der Eindruck, als
wirden die Nachkommen des Kunden eine ,Leistung” erhalten. Dass das Vermo-
gen des Erblassers den Erben zusteht, ist eine Selbstverstandlichkeit. Die For-
mulierung der Quelle LV ist irrefihrend; die Auszahlung des Gesamtguthabens im
Todesfall vor Rentenzahlungs-Beginn ist keine zusatzliche Leistung.

7. Kundigung und Rickabwicklung: Eine Information Gber Kindigungsmaoglichkeiten
oder die Aussetzung der Beitragszahlungen (z.B. bei Arbeitslosigkeit, Studium,
Krankheit) ist im Vertrag nicht enthalten. Die fur den Verbraucher entstehenden
Kosten bei einer Riickabwicklung sind auch nicht aufgefhrt.

8. Die AGBs sind nicht wirksam in das Angebot einbezogen worden, denn es fehlt
an der zumutbaren Kenntnisnahme der AGBs durch den Kunden bei Abgabe sei-
ner verbindlichen Erklarung (Ulmer/Brandner/Hensen, AGBG-Komm., § 2 Rz.
48a).

! Nach § 86 EStG geforderter Jahresbeitrag zur Ausschopfung der maximalen Férderung



lll. Fazit

Es ist nicht zu empfehlen, vor der Zertifizierung einen vermeintlich geférderten Ver-
trag abzuschliel3en. In vielen Detailfragen hat der Gesetzgeber noch keine Regelun-
gen getroffen, wie umzuwandelnde Vertrage zu behandeln sind. Die Frage nach ei-
nem Sonderkindigungsrecht ist nicht geklart, eine Anpassung von bestehenden
Vertrdgen wird zu erheblichen Vertragsanderungen fihren, die nicht dem Interesse
des Verbrauchers dienen mussen. Ebenso wenig ist geklart, inwieweit der Kunde bei
einer vorzeitigen Kindigung mit den bisher entstandenen Kosten belastet wird, da
die gesetzliche Auflage der Kostenverteilung nur fur zertifizierte Vertrdge gilt und
nicht fur Vertrage die keine Zertifizierung erhalten.

Der Vertrag stellt so wie er vorliegt einen reinen ,Investmentfondssparvertrag” dar,
der aufgrund der derzeitigen Entwicklung der Aktienmarkte kurz- bis mittelfristig ein
erhebliches Verlustrisiko in sich birgt. Die von der Quelle LV ausgesprochene Garan-
tie auf vollstandige Ruckgewahrung eingezahlter Betrdge kommt fur diesen Vertrag
erst bei Erreichung des Rentenalters in Betracht, nicht aber bei einer vorzeitigen
Kindigung. Kommt es wie erwartet zu einer Anpassung des Vertrages an die Bedin-
gungen des Zertifizierungsgesetzes, werden nur die Beitrdge ab diesem Zeitpunkt
bei einer friheren Kundigung garantiert. Da es erst ab dem Jahr 2002 eine derartige
gesetzliche Beitragsgarantie geben wird, werden die mdglichen Kursverluste aus
2001 sehr wahrscheinlich fortgeschrieben und flihren langfristig zu einer erheblichen
Renditeverschlechterung. Die Beitragsgarantie von Quelle LV fir die Beitrdge aus
2001 gilt nur bei Erreichung des Rentenalters. Vermutlich werden die Verluste aus
der Anfangszeit dann mit den spateren Gewinnen verrechnet.
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Versicherungen

QUELLE-RENTENPLAN 2001
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Versicherungen

B Lebenslange Zusatzrente

Diese Vorteile sichern Sie sich mit dem QUELLE-RENTENPLAN 2001

M Rentable Geldanlage in erstklassigen Fonds
W Aftraktive staatliche Forderung M Schon ab 1,- DM am Tag

Anlagestrategie  aktiv* mit folgenden dit-Fonds:

W50 % Itk Eurepdische. Aktien)
30 %, Technokgin (it ietionate Altien

Ausdriickliche Erklarung zur Sicherheit

B 70% Goncentra (Deuksche Aksieny
W40 % Fuiropazing Eureqitche Rantenmens)

0800 / 444 1050
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Zufriedenheits-Garantie:
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