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Stichworter

Hypothekendarlehen, Versicherungen, Kapitallebensversicherungen

A Sachverhalt

Die Lebensversicherungshypothek mit ihrem falschen Effektivzinsausweis ist inzwischen in der
Rechtsprechung auch des BGH auf Kritik gestoBen und Gegenstand der schwebenden Regulie-
rung bei der EU. Ein undurchsichtigeres Produkt gibt es wohl im Kreditbereich kaum. Dabei
stellt sich natirlich auch die Frage, wieso eigentlich Versicherer Kredite, die ja ansonsten
Bankgeschafte sind, vergeben dirfen, zumal das Produkt auch keine bankibliche Transparenz
aufweist. Das BAFIN sieht das allerdings grundsatzlich anders. Zum einen scheint es selber den
Effektivzinssatz der Versicherer flr sehr niedrig zu halten, ohne auf das Problem einzugehen.
Zum anderen meint es wohl, dass Versicherer grundsatzlich Hypothekenkredite vergeben diir-
fen.

Das gilt auch fir die zunehmend unabhé&ngig von einem Tilgungsinstrument in Form einer Ka-
pitallebensversicherung angebotenen Hypothekendarlehen. Dies sei den Versicherern, obwohl
es sich um ein Bankgeschaft i.S.v. § 1 Abs. 1 KWG handelt, grundsatzlich als Anlageform er-
laubt. Im Folgenden dokumentieren wir die Stellungnahme der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht.

B Stellungnahme der BaFin

Siehe Anhang

C Fazit

Versicherungsunternehmen sind daher grundsatzlich im Rahmen ihres gebundenen Vermdgens
frei, normale Hypothekendarlehen anzubieten. Teilweise wird dabei mit niedrigeren Konditio-
nen bei einer Tilgung durch eine gleichzeitig abgeschlossene Kapitallebensversicherung gewor-
ben.

iff institute for financial services | registered association | Director: Prof. Dr. Udo Reifner

Rédingsmarkt 31/33 Fon +49(0)40 30 96 91 - 0  www.iff-hamburg.de info@iff-hamburg.de HaSpa, BLZ 200 505 50
D-20459 Hamburg Fax +49(0)40 30 96 91 - 22 www.money-advice.net USt-IdNr. DE 17 434 03068 Kto. 1238 122921



Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht y g

BaFin | Postfach 13 08 | 53003 Bonn

Institut flr Finanzdienstieistungen e. V.
Zz. H. Herrn

Rodingsmarkt 31/33

20459 Hamburg

27.05.2004
GZ: VA 12 - O 1000 - 159/04 (Bitte stets angeben)

Hypothekendarlehen

Ihr Fax vom 6.4.2004, hier als E-Mail eingegangen am 28.4.2004;
Telefonat zwischen Mitte Mai 2004

Sehr geehrter

Sie gehen mit Recht davon aus, dass bankaufsichtsrechtlich § 2 Abs. 3
KWG mafgebend ist. Versicherungsaufsichtsrechtlich kommt es auf das
aus § 7 Abs. 2 Satz 1 VAG folgende Verbot versicherungsfremder
Geschéafte an. Beide Vorschriften werden von der BaFin ,parallel®
ausgelegt, so dass die betreffenden Geschafte von Versicherungs-
unternehmen entweder nach dem VAG verboten und dementsprechend
nach dem KWG erlaubnispflichtig sind, oder nach dem VAG erlaubt und
dementsprechend nach dem KWG erlaubnisfrei sind.

Die Vergabe von Hypothekendarlehen stellt in der Regel keinen VerstoB
gegen § 7 Abs. 2 Satz 1 VAG dar, wenn eine Koppelung mit Lebens-
versicherungsgeschéften vorgenommen wird. Die marktiibliche

Koppelung kann jedoch einen Missstand im Sinne des § 81 Abs. 2 Satz 2

und 3 VAG darstellen (siehe Kollhosser, in: Prélss, VAG, 11. Aufl. 1997,
§ 81 Rz. 64-68; dieser Hinweis bedeutet nicht, dass die BaFin dessen
Meinung teilt).

Die Kapitalanlage, auch in Form von Hypothekendariehen, ist ein
integraler Bestandteil des Versicherungsgeschéfts und stellt daher
keinen VerstoB gegen das Verbot versicherungsfremder Geschéfte dar.
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Versicherungsaufsicht

Hausanschrift:
Bundesanstalt fur
Finanzdienstieistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn | Germany

Kontakt:

Herr |

Referat VA 12

Fon +49(0)2 28 41 08-7455
Fax +49(0)2 28 41 08-1550
poststelie@bafin.de
www.bafin.de

Zentrale:
Fon +49(0)2 28 4108-0
Fax +49(0)228 4108-1550

Dienstsitze:

53117 Bonn

Graurheindorfer Str. 108
Georg-von-Boeselager-Str. 25
Friedrich-Wohier-Str. 2

60439 Frankfurt
Lurgiallee 12



Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Seite2 | 3

Die Kapitalanlage der Versicherungsunternehmen ist ein wesentliches
Instrument zur Erbringung der den Versicherungsnehmern vertraglich
zugesicherten Leistungen. Sie Uberbriickt den aufgrund der meist sehr
langen Laufzeit der Versicherungsvertrage groBen Zeitraum vom
Pramieneingang bis zu dem in der Regel ungewissen Zeitpunkt der
Falligkeit. Ohne die Ertrage aus der Vermdgensanlage kénnten die erst
in der Zukunft liegenden Leistungsversprechen der Branche nicht
vollsténdig erfiillt werden, die in Anbetracht des unsichtbaren Produkts
Versicherung in besonderer Weise auf das Vertrauen der Kunden
angewiesen ist. Damit die Anspriiche der Versicherungsnehmer durch
ein Optimum an Sicherheit, Rentabilitdt und Liquiditat der Aniage
gewahrleistet sind, sind die Versicherungsunternehmen in ihrer
Vermdgensaniage nicht frei, sondern haben umfassende gesetzliche (§§
54ff. VAG) und aufsichtsbehérdliche Vorschriften zu beachten.

§ 54 Abs. 1 VAG verlangt, die Vermdgensanlagen so zu tatigen, dass
unter Berlicksichtigung der Art der betriebenen Versicherungsgeschéfte
sowie der Unternehmensstruktur méglichst groBe Sicherheit und
Rentabilitdt bei jederzeitiger Liquiditat des Versicherungsunternehmens
unter Wahrung angemessener Mischung und Streuung erreicht wird.
Dabei steht die Sicherheit der Anlagen im Vordergrund, weil die
Versicherungsunternehmen anders als die Kreditinstitute das
Anlagerisiko tragen und somit bestrebt sind, eine mdglichst hohe und
gleichbleibende Rendite zu erwirtschaften. Die zulédssigen Anlagen,
darunter auch Hypothekendarlehen, sind in dem sogenannten
Anlagenkatalog (§ 1 Abs. 1) der Verordnung tber die Aniage des
gebundenen Vermégens von Versicherungsunternehmen (AnlV)
enumerativ aufgelistet.

Die aligemeinen Anlagegrundsétze des § 54 Abs. 1 VAG und die
Vermdgensanlagevorschriften der AnlV gelten allerdings nur fir das
gebundene Vermdgen, d.h. diejenigen Vermdgenswerte, die bilanzmaBig
den versicherungstechnischen Rickstellungen gegenliiberstehen.

Flir Vermodgenswerte, die bilanzméBig dem Eigenkapital und den
nichtversicherungstechnischen Passivposten gegenliiberstehen und der
Bedeckung der Verpflichtungen gegeniiber den Aktiondren und
Mitarbeitern des Versicherungsunternehmens dienen, dlrfen die EU-
Mitgliedstaaten keine Anlagevorschriften erlassen. Sie werden daher als
freies Vermdgen bezeichnet. Daher ist der Geltungsbereich der durch §
54 Abs. 1 VAG postulierten Anlagegrundséatze auf das gebundene
Vermogen beschrankt.
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Bei der Vergabe von Hypothekendarlehen, sei es mit Mittein des
gebundenen als auch des freien Vermdégens, ist der Abschluss einer
Lebensversicherung markttiblich. Versicherungsunternehmen mtussen als
primére Kapitalsammelstelien in die Konditionen der von ihnen
gewdhrten Hypothekendarlehen keine Refinanzierungskosten

- einkalkulieren. Die Lebensversicherungshypothek kann daher
zinsglinstig angeboten werden.

Mit freundlichen GriBen

Im Auftrag




	Sachverhalt
	Stellungnahme der BaFin
	Fazit
	Infobrief_04_16_Anhang.pdf
	page 1
	page 2
	page 3




